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Significado de la Clasificacion

Categoria EBBB: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son suficientes.

Categoria Nivel 2 (N-2): Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia que pertenece.

Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumentos donde los factores de proteccion al riesgo son razonables,
suficientes para una inversion aceptable. Existe una variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos
economicos, lo que pudiera provocar fluctuaciones en su Calificacion.

Esta categorizacion puede ser complementada mediante los signos (+/-) para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo dentro de su
categoria. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “- “indica un nivel mayor de riesgo.

La informacién empleada en la presente clasificacioén proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. El presente informe se encuentra publicado en la
pagina web de PCR (https://informes.ratingspcr.com/), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cddigo de conducta, la
metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino
un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencion y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

Racionalidad

En comité de clasificacion de Riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié mantener la clasificacion de la Fortaleza
Financiera de Banco Abank, S.A. en "EBBB+”; a la emision de Papel Bursatil PBABANKL1, en “Nivel 2” al tramo de
corto plazo, en “BBB+” al tramo de largo plazo sin garantia y en “A-" al tramo de largo plazo con garantia especifica,
todas con perspectiva “Estable”; con informacién no auditada al 30 de junio de 2024.

La clasificacion se fundamenta en el modelo de negocio del banco, enfocado en los préstamos a la pequefia y mediana
empresa, y consumo que ha presentado una dindmica de crecimiento moderada. Por otra parte, se consideran los
niveles altos de morosidad que han generado un incremento significativo en los gastos de saneamiento provocando una
reduccion pronunciada en los margenes financieros y rentabilidad. Finalmente, se consideran los niveles de liquidez y
solvencia adecuados de la entidad.

Perspectiva
Estable
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Resumen Ejecutivo

e Carterade créditos registré crecimiento moderado. A la fecha de andlisis, el banco registr6é un saldo en cartera
neta de US$123.8 millones, mostrando un crecimiento interanual de 2.36% (US$2.85 millones), inferior al
reportado por el sector de bancos comerciales (5.84%). En los Ultimos cinco afios (2019-2023) Abank ha registrado
una tasa de crecimiento anual compuesta (CAGR) de 32.01%. Por otra parte, el 66.9% de la cartera estuvo
destinada a préstamos a empresas privadas, mientras que el 33.1% se orient6 para préstamos de consumo.

e Calidad de la cartera refleja una mejora significativa, pero se mantiene con niveles elevados de
vencimiento. Una reduccion significativa en los préstamos vencidos por mejora en la calidad crediticia en conjunto
con la aplicacion de castigos generé una mejora en el indice de vencimiento de la cartera, ubicandolo en 6.83%;
por debajo del reportado a junio de 2023 (13.20%) y similar al promedio reportado al cierre de los ultimos cinco
afios (6.96%). Sin embargo, este indicador, alin se encuentra por encima del promedio del sector de bancos
comerciales (1.86%). Por otra parte, la cobertura de reservas se ubicé en 102.30%, levemente superior al limite
prudencial y con un ligero incremento frente a lo reportado en junio de 2023 (99.28%).

e Margenes financieros se ajustan por menores ingresos y aumento de costos. El margen de intermediacion
del emisor registré una reduccién al pasar de 85.98% a 75.83% a la fecha de analisis, producto de una reduccién
de ingresos por menores intereses de préstamos y del portafolio de inversiones. Adicionalmente, se registré un
aumento en los costos de captacion aunado con una reduccion en el spread financiero que pasé de 29.6% a
21.5%. El margen financiero neto de reservas reporté el mismo comportamiento a la baja motivado por un
incremento en el gasto de saneamiento de activos de intermediacion de 21.1%.

e Desempeiio financiero afecté los niveles de rentabilidad. La utilidad neta de Banco Abank resulté en US$0.46
millones, evidenciando una reduccién de 76.1%, lo que genero un deterioro en el margen neto que pasoé de 7.64%
a 20.7% y en los indicadores anualizados de rentabilidad sobre el patrimonio y activos (ROEA: 2.73% y ROAA:
0.48%), inferiores al promedio de los ultimos cinco cierres (6.50 y 1.56%, respectivamente) y del promedio del
sector bancario (ROEA: 12.70%; ROAA: 1.37%). Cabe destacar que el banco ha realizado un gasto importante de
saneamiento y se ha reducido la cartera con medidas que estaba generando una morosidad alta, lo que ha
impactado en la rentabilidad.

e Abank reportaniveles adecuados de liquidez. La gestién de liquidez del banco se basa en realizar seguimiento
de las posiciones diarias de sus fuentes de fondeo, brechas de liquidez y ratios de cobertura de los activos liquidos
sobre las obligaciones de corto plazo. El coeficiente de liquidez neta se ubic6 en 30.58%, mayor al reportado en
2023 (19.25%), producto del aumento en los fondos disponibles del banco en 4.7% (US$0.9 millones) y en el
portafolio de inversiones financieras en 411.5% (US$21.4 millones). En conjunto las disponibilidades e inversiones
pasaron de US$24.2 millones a US$46.5 millones y representan el 24.7% de los activos totales (junio 2023: 15.3%).

e Solvencia favorable producto de la capitalizacion de resultados. A junio de 2024, el banco mantuvo
histéricamente niveles de solvencia acorde la normativa local, en linea con su historial. Adicionalmente, se realiza
una capitalizacion de resultados que le permite mantener un crecimiento organico, sin poner en peligro su posicion
de solvencia. El coeficiente patrimonial (22.98%) y endeudamiento legal (21.43%) son apropiados al periodo de
andlisis, se encuentran por encima del promedio del sector bancario y se espera que continden con dicha tendencia
en el corto y mediano plazo.

e Sinergias de negocios como parte de un conglomerado financiero. Inversiones Financieras Grupo Abank es
la sociedad controladora de finalidad exclusiva que tiene participacién mayoritaria de banco, de la Sociedad de
Ahorro y Crédito Constelacion, S.A. y Aseguradora Abank, S.A., Seguros de Personas, todos autorizados por el
ente regulador; lo anterior permite el aprovechamiento de sinergias entre las instituciones.

e Emision de papel burséatil. Al periodo de analisis, el saldo de la emisiéon de papel bursatili Banco Abank
(PBABANK1) fue de US$8.17 millones, distribuido en siete tramos, con una tasa de interés promedio de 7.8% y
con un plazo de vencimiento hasta los veinticuatro meses. A la fecha de andlisis no se tienen tramos con garantia
especifica vigentes. La emision tiene una relevancia moderada dentro de las fuentes de fondeo del banco
representando el 5.6% de estas.

Factores Clave

Factores para un incremento en la clasificacion.

e Crecimiento sostenido y diversificado de la cartera de créditos, acompafiado de niveles de morosidad controlados,
cercanos a los reportados por el sector.

¢ Niveles de solvencia y rentabilidad sostenidos en el mediano y largo plazo, los cuales a su vez se sitien en el
promedio reportado por el sector.

Factores para unareduccién en la clasificacion.

e Deterioro significativo y sostenido de la calidad de la cartera de créditos, evidenciado en un indice de mora alto e
indice de cobertura deteriorado.

e Disminucion sostenida de la solvencia, por debajo de sus pares y del sistema financiero.

e Deterioro de los indicadores de rentabilidad y eficiencia operativa.
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Metodologia utilizada para la clasificacion

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia de Calificacion de Riesgo de
Bancos e Instituciones Financieras para El Salvador (PCR-SV-MET-P-020), vigente desde el 06 de noviembre 2023
y la Metodologia de Calificacion de Riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones
preferentes y emisores (PCR-MET-P-012, El Salvador), vigente con fecha 06 de noviembre de 2023. Normalizada
bajo los lineamientos del Art.8 y 9 de la “NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES
CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador.

Informacion utilizada para la clasificacién

e Informacién financiera: Estados financieros auditados correspondientes al periodo de 2019 a 2023 y no
auditados al 30 de junio de 2024 y su comparativo a 2023.

¢ Riesgo crediticio: Detalle de la cartera, valuacién y detalle de cartera vencida e indicadores oficiales publicados
por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, Politica de créditos.

e Riesgo de mercado: Portafolio de inversiones al 30 de junio de 2024 y 2023.

¢ Riesgo de liquidez: Reporte de liquidez por plazo de vencimiento a junio de 2024 y 2023, detalle de depositos
por tipo de cliente.

e Riesgo operativo: Politica para gestion del riesgo operacional, documentos “Plan de Accion para la Prevencion
del Lavado de Activos” y "Plan de Continuidad de Negocios”.

e Emision: Prospecto de la emision PBABANKL y certificacion de las garantias que respaldan la emision.

Limitaciones potenciales para la clasificacion
Limitaciones encontradas: a la fecha de andlisis no se encontraron limitaciones para la elaboracion del presente
informe.
Limitaciones potenciales: PCR dara seguimiento a la evolucion de la cartera de préstamos y a los niveles de
morosidad del banco. Asimismo, se mantendra en constante monitoreo el comportamiento del margen operacional
e indicadores de eficiencia.

Hechos de Importancia

e Con fecha 17 de enero se celebrdé Junta Directiva, segin acta nUmero ciento noventa y seis, en la cual se
conocieron:
a. Punto cuatro: Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023.
b. Punto cinco: Capitalizaciéon y Aplicacién de Utilidades.
c. Punto seis: Aprobacién de Informe Financiero Trimestral.
d. Punto siete: Autorizacion compra de cartera.
e Con fecha 19 de febrero de 2024 se celebr6 Junta General de Accionistas, segun acta nimero cuarenta, en la cual
se conaocieron:
a) Conocimiento y aprobacién del Informe del Auditor Externo de la Sociedad.
b) Nombramiento del Auditor Externo y suplente.
c) Nombramiento del Auditor Fiscal y su suplente
d) Aplicacion de resultados
e) Nombramiento de Junta Directiva
f)  Aumento de Capital Social
g) Maodificacion del Pacto Social
e Con fecha 29 de mayo de 2024 se celebré Junta General de Accionistas, segun acta nimero cuarenta y uno, en la
cual se conocieron:
a) Autorizacion de fusion.

Panorama Internacional

Segln las Perspectivas econdmicas mundiales del Banco Mundial, se prevé una moderacion del crecimiento
economico estimado para 2024, el cual se ubicaria en 2.6% en 2024, y continuando con la tendencia de desaceleracion
por tercer afio consecutivo. Esta tendencia es resultado de varios factores, incluyendo la prolongacion de conflictos
geopoliticos, tensiones comerciales y politicas monetarias mas estrictas. A pesar de estos desafios, a inicios de 2024,
la actividad global se fortalecié, impulsada por un crecimiento mas robusto de la economia de Estados Unidos. Las
tasas de interés de referencia han iniciado un descenso mas lento de lo previsto debido a las presiones inflacionarias
persistentes en economias clave.

Adicionalmente, se prevé que la inflacion mundial descienda a 4.5% en 2024, lo que ayudaria a que se cumplan con
los objetivos de los bancos centrales, aunque a un ritmo mas lento de lo previsto inicialmente. La alta inflacion sigue
siendo impulsada por los precios elevados de productos basicos y los choques de oferta, especialmente en el sector
de alimentos. Aunque se proyecta una disminucién de la inflacién, la persistencia de fenémenos climaticos extremos y
otros factores externos podrian generar volatilidad en los precios de los productos bésicos.
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El fendmeno climatico “La Nifia” sigue siendo una de las problematicas mas importantes en la region para las
economias en 2024. Se estima que continde afectando las condiciones meteorolégicas con una mayor probabilidad de
sequias en algunas regiones y lluvias intensas en otras, lo que podria generar disrupciones en la produccion agricola
y elevar los precios de los alimentos. Es importante destacar que, los datos disponibles al cierre de 2023 y al 30 de
junio de 2024 indican que “La Nifia” ha sido el principal fenémeno climatico con mayor influencia en las condiciones
economicas globales.

Con respecto a la region de América Latina y el Caribe, se prevé que su crecimiento disminuird hasta un 1.8% en 2024,
para repuntar a 2.7% en 2025. Los efectos persistentes de la restriccion monetaria seguiran influyendo en el crecimiento
a corto plazo; sin embargo, se pronostica que la disminucion de la inflacion permitira a los bancos centrales reducir las
tasas de interés, lo que podria estimular la inversion y ser beneficioso para la regién. Por su parte, entre los riesgos
que persisten se encuentran condiciones financieras mundiales mas restrictivas, elevados niveles de deuda local y
desaceleracion de la economia de China, que afectaria a las exportaciones de la regién, aunado al efecto por el cambio
climatico. En contraposicion, si Estados Unidos presenta una actividad econdmica mas solida podria contrarrestar los
efectos negativos y tener un impacto positivo en América Central y el Caribe.

En comparacion con otros paises de la region, Republica Dominicana se destaca por liderar el mayor crecimiento
proyectado, alcanzando un 5.1% en 2024 atribuido a una reduccion en su inflacién y un aumento en las actividades
econdémicas, particularmente en el sector turistico. Le sigue de cerca Costa Rica con una tasa de 3.9%, mostrando
crecimiento mas moderado con un fuerte enfoque en exportaciones de servicios y turismo. Por su parte, para Nicaragua
se pronostica un crecimiento en 2024 de 3.7% impulsado por la continuidad de inversiones y estabilidad econémica; a
pesar de desafios politicos. Honduras se proyecta en 3.4%, manteniendo una relativa estabilidad macroeconémica y
supeditado a una moderacion de la inflacion.; mientras que, El Salvador creceria en 3.2%, ante reformas econémicas
y fiscales estructurales. Adicionalmente, Guatemala estima un crecimiento de 3%, registrando un crecimiento
moderado en remesas y estabilidad econdémica general. Finalmente, Panama es el pais que presenta mayores desafios
para su crecimiento con una tasa estimada de 2.5%, explicada por el cierre de la mina Cobre Panamd y la reduccion
del tréfico en el Canal de Panama.

Estados Unidos desempefia un papel importante en la dinamica econdmica global, teniendo un impacto significativo
en la region de Centroamérica y el Caribe. Las exportaciones e importaciones estadounidenses son fundamentales
para el comercio mundial, y cualquier cambio en la politica comercial de Estados Unidos, como la imposicion de
aranceles y restricciones, puede alterar significativamente las cadenas de suministro globales. Se espera que a medida
la FED continue con el proceso de reduccién en las tasas de interés de referencia, la economia estadounidense alcance
una mayor dinamica de crecimiento.

Las perspectivas para 2024-2025 presentan un crecimiento moderado y desafios persistentes, manteniendo riesgos
geopoliticos, tensiones comerciales y efectos adversos por el cambio climatico, que continuaran siendo factores
determinantes ante la dinamica economica global y regional. Las economias emergentes son las que pueden salir mas
afectadas por lo que deben estar preparadas para un entorno econémico complejo, buscando estrategias que le
permitan mantener el crecimiento y mitigar los riegos.

Desempefio Econdmico

Al primer semestre de 2024 la actividad econdmica del pais, medida a través del indice de Volumen de la Actividad
Economica (IVAE), presentd un decrecimiento al registrar una variacion anual de -2.08%. Este comportamiento ha sido
influenciado por menor actividad en rubros fundamentales para la economia, como el sector construccion, que muestra
una variacion interanual negativa de 16.1%. Por su parte, el Producto Interno Bruto (PIB) registré un aumento de 2.6%,
al primer trimestre del afio, por debajo del rango proyectado por el Banco Central de Reserva para 2024 (3.0% - 3.5%).

Por su parte, la inflacion medida a través del indice de Precios al Consumidor (IPC) se ha moderado y colocado en
niveles controlados, posterior al efecto inflacionario global. Aunque el indice general ha bajado hasta colocarse en
1.48% a junio de 2024; algunos sectores aun permanecen en niveles altos, como el de restaurantes y hoteles (5.53%),
alimentos y bebidas no alcohdlicas (3.63%) y salud (2.53%). El pronostico del BCR para 2024 es que el indice oscile
entre 0.5% y 1.0% debido a factores como el comportamiento del precio internacional del petréleo y sus derivados, la
continuidad de proyectos de diversificacion de la matriz energética impulsados por recursos renovables, lo que permitira
mantener bajos los precios de la electricidad, asi como una moderada disminucion en los precios de los alimentos.

Con respecto al sistema financiero regulado, la cartera de préstamos neta registré un crecimiento de 5.69% (US$999
millones), totalizando los US$18,558 millones, similar al crecimiento promedio de los Ultimos cinco cierres anuales
(5.73%). En cuanto a los depdsitos, totalizaron en US$19,011 millones, con un aumento interanual de 4.15% (US$758
millones); mientras que, el spread financiero se ubicé en 2.51%, mayor respecto a junio de 2023 (2.20%).

En cuanto a la situacion fiscal del pais, el Sector Publico No Financiero (SPNF) a junio de 2024 registr6 un déficit fiscal
de US$157.0 millones, mayor al registrado a junio de 2023 (US$34.2 millones). Cabe aclarar que el déficit a junio de
2024 no incluye la deuda previsional, dado que a partir de la reforma al sistema de pensiones en abril de 2023 se dejo
de incluir como parte del SPNF. El comportamiento del déficit se explica por el aumento de los gastos y concesion neta
de préstamos que registraron un incremento de 12.1% debido al aumento de gastos corrientes (12.0%) y gastos de
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capital (12.7%). Por su parte, los ingresos corrientes registraron un incremento de (8.9%), impulsados por los ingresos
tributarios netos (11.0%) y por el superavit de operacion de Empresas Publicas (33.5%).

Adicionalmente, la balanza comercial reportd un déficit de US$4,580 millones, aumentando en 5.4% (US$232.8
millones) como resultado del ligero incremento en las importaciones (+0.04%) y la reduccion en las exportaciones
(6.7%). El comportamiento en las exportaciones ha estado influenciado por la industria manufacturera de maquila con
una disminucion de 26.5%, aunado al comportamiento estable de las importaciones, que fueron impulsadas
principalmente por las industrias manufactureras (+2.2%).

En cuanto a aspectos sociales, el pais ha tenido avances significativos en términos de seguridad y control de la
criminalidad, lo que genera un ambiente propicio para el desarrollo de negocios; sin embargo, se han tenido retrocesos
en temas como transparencia, percepcién de la corrupcion y confianza en sistemas democraticos. Adicionalmente, se
necesita mantener un crecimiento econémico sostenible que permita continuar con la lucha por la erradicacion de la
pobreza y la alta vulnerabilidad frente a eventos climaticos.

Finalmente, las expectativas de crecimiento econémico se mantienen moderadas. Para 2024, el BCR proyecta una
tasa de crecimiento real del PIB en un rango del 3.0% al 3.5%, que sera impulsado principalmente por la inversion
privada y publica, y el turismo que es promovido por un ambiente de seguridad y certidumbre para personas y
empresas, asi como la demanda externa, que se espera favorezca a las exportaciones. El Salvador tiene como uno de
los principales desafios controlar los niveles de endeudamiento y robustecer los niveles de liquidez del pais para
afrontar sus compromisos financieros.

Analisis Sector Bancos

El Sistema Financiero Bancario de El Salvador estad compuesto por 23 instituciones, que se integran, por regulacion,
como Bancos Comerciales, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito. Al cierre de junio de 2024, los
bancos comerciales dominan la plaza con el 90% de participacion en cartera de préstamos y depdsitos.

En el primer semestre de 2024 el sector ha experimentado estabilidad en las actividades de intermediacion,
presentando un incremento en la demanda de préstamos que permitié evidenciar un aumento interanual en la cartera
neta de 5.84% (+US$905 millones), superior al crecimiento promedio presentado en los ultimos cinco afios (5.29%) y
del sistema financiero (5.69%). Por su parte, la dindmica de la cartera estuvo impulsada por los créditos dirigidos a los
segmentos de consumo (+5.73%, US$302.89 millones), comercio (+8.37%, US$198.6) y vivienda (+4.04%, US$108.47
millones). En contraste, los segmentos que presentaron una tendencia decreciente fueron instituciones financieras con
una disminucion del -23.19% (US$57.05 millones), transporte (-4.60%, US$11.64 millones) y el sector agropecuario,
que disminuy6 en -2.51% (US$9.10 millones).

Al cierre de este andlisis, la cartera de préstamos estuvo acompafiada de niveles controlados de morosidad, ubicando
el indice de vencimiento en 1.86% (junio 2023: 1.91%) y un adecuado comportamiento de las coberturas, que cerraron
a junio 2024 con 143.1%, superior a lo registrado por el sistema financiero que fue de 139.9%, generando suficiente
margen para hacer frente a posibles deterioros de la cartera, cumpliendo ademas con el requerimiento establecido por
el ente regulador (100%).

Por su parte, los ingresos de intermediacion del sector bancario registraron una mejora interanual del 11.18% (US$105
millones), favorecidos por el alza en el rendimiento de la cartera de préstamos, que paso de 9.80% a 10.15%. Por otra
parte, los costos de captacion se expandieron en 21.13% (US$67.87 millones), derivado del comportamiento de los
depositos en volumen y costo global que se ubicé en 2.53% (junio 2023: 2.17%), motivado por los depdsitos a la vista
y a plazos. El incremento porcentual de los costos de captacion absorbié significativamente el margen de
intermediaciéon del sector, que se colocé en 62.73%, por debajo del obtenido en junio de 2023 (65.79%) y del
presentado en los ultimos cinco afios (2019-2023: 67.32%). Por su parte, los niveles de rentabilidad sobre activos
(ROAA) y patrimonio (ROEA) muestran estabilidad al ubicarse en 1.31% y 12.57% respectivamente (junio 2023: ROAA:
1.37%; ROEA: 12.70%).

En cuanto a la solvencia del sector, el coeficiente patrimonial se ubicé en 14.31%, mostrando una leve disminucién
respecto al presentado en junio 2023 (14.68%) y menor al promedio de los Ultimos cinco afios (2019-2023: 15.02%).
El comportamiento anterior se fundamenta en el constante aumento de los activos ponderados por riesgo (+5.9%),
especificamente por la evolucion de la cartera de créditos; sin embargo, se considera apropiado y con suficiente margen
para el crecimiento de las entidades financieras.

La situacion de liquidez del sector bancario comercial muestra un declive importante en los Ultimos afios,
particularmente en la métrica de fondos disponibles sobre los depdsitos del publico, que llegé hasta el 18.72%, inferior
a lo reportado en junio 2023 (19.29%) y con los niveles mas bajos respecto al promedio de los Ultimos cinco afios
(23.81%). Finalmente, el sector muestra una dinamica positiva y sélida, pese al alza de las tasas de interés a nivel
internacional que impactaron levemente al pais; no obstante, el sistema bancario continta con el manejo prudente de
recursos, manteniendo indices adecuados de créditos vencidos y sélidas coberturas de reservas. Adicionalmente, el
sector refleja un crecimiento continuo y sostenible, respaldado por la confianza de los usuarios, las gestiones prudentes
realizadas para alcanzar solidez financiera y el dinamismo de la economia.
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Andlisis de la institucién

Operaciones y estrategia

Banco Abank, S.A. es un banco de capital salvadorefio dedicado a la banca universal con énfasis en préstamos de
consumo y a pymes. Forma parte de un conglomerado financiero compuesto por el banco, una sociedad de ahorro y
crédito y una aseguradora, cuya sociedad controladora es Inversiones Financieras Grupo Abank, S.A., sociedad
controladora de finalidad exclusiva que a su vez pertenece mayoritariamente a la Sociedad Perinversiones S.A. de
C.V. Parte de la filosofia del banco se centra en apoyar a sus clientes pertenecientes al sector informal de la economia
en apoyo a la inclusion financiera del pais, con el fin de que estos puedan avanzar con seguridad financiera a través
de sus productos y servicios financieros.

El Grupo Perinversiones incorpora un conjunto de empresas, las cuales se agrupan en seis divisiones de negocios:
comida y bebida, automotriz, venta al detalle, financiera, bienes raices y logistica y distribucion.

A la fecha de analisis, el 39% de los créditos otorgados fue destinado a la pequefia y mediana empresa para impulsar
su crecimiento y al sector productivo del pais. Asimismo, Abank centra sus esfuerzos en cuentas de depositos,
comercializacién de seguros, pago y envio de remesas. Adicionalmente, el modelo de negocios del banco también
ofrece servicios de venta cruzada de productos de su empresa hermana Aseguradora Abank, entre otros. El banco
procura la estabilizacion de su modelo de negocios y operativo, de la mano de la innovacién tecnolégica, lo cual le
permitira potenciar su crecimiento en el mercado.

Gobierno corporativo

Banco Abank, S.A. se constituy6 bajo la figura de persona juridica con denominacion de sociedad anénima, segun la
Ley General de Sociedades Mercantiles. El capital social de la compafiia totalmente suscrito y pagado a la fecha de
analisis ascendio a US$20.64 millones, con un total de 665,925 acciones.

En cuanto a la estructura accionaria, la empresa PERINVERSIONES S.A. de C.V. continta siendo el accionista
mayoritario con el 99.99% de participacién, quien actué con personeria juridica en El Salvador.

ESTRUCTURA ACCIONARIA

o Namero o
Accionistas IS %
PERINVERSIONES, S.A. DE C.V. 655,916 99.99%
José Angel Sanchez 1 0.0001%
Luis Alberto Erazo Hernandez 1 0.0001%
Marco Tulio Araniva Araniva 1 0.0001%
Sonia Clementina Liévano de Lemus 1 0.0001%
Francisco Orantes Flamenco 1 0.0001%
Adolfo Miguel Salume Barake 1 0.0001%
Javier Antonio Landaverde Novoa 1 0.0001%
Oscar Mauricio Chinchilla Salazar 1 0.0001%
1

Sonia Alejandrina Lemus Liévano 0.0001%
Total 655,925 100.00%

Fuente: BANCO ABANK, S.A. / Elaboracién: PCR

Los miembros actuales de la Junta Directiva de Banco Abank, S.A. y su personal de apoyo en las areas estratégicas
son de amplia experiencia y trayectoria en el sistema financiero salvadorefio, integrados de la siguiente manera:

JUNTA DIRECTIVA?! PLANA GERENCIAL
Nombre Cargo Nombre Cargo

Juan Carlos Lima Moreno Director Presidente Juan Carlos Lima Moreno Director Ejecutivo

Adolfo Miguel Salume Barake Director Vicepresidente Marco José Mendoza Zacapa Director de Finanzas y Administracion

Eric Wilfredo Larreynaga Cruz Director Secretario Luis Ernesto Arévalo Mora}les D@rector de Banca de,Personas

Jaime Fernando Garcia-Prieto  Primer Director Propietario Alvaro Armando Flores Galvez Director de Tecnologia

Cristébal Alexis Gomez Director Suplente Rebeca Maria Guzméan de Olano Directora de Recursos Humanos
Erika Esmeralda Valle de Carranza Gerente de Productos

Julio Eduardo Payés Gutiérrez Director Suplente

William Manuel Orellana Torres  Director Suplente ocs Antpnlo Ve Salgzar S elenteldelRiesdos
Rosa Isela Fuentes Granillo Director Suplente Oscar_ Vel Maqhado TEE Sl tle Ciies
Francisco Ignacio Argumedo Lagos Gerente Legal
German José Avalos Cerén Gerente de Cumplimiento
Oscar Alejandro Lopez Lopez Gerente de Auditoria
Maria Eugenia Aguilar Jule Gerente de Mercadeo
Juan Carlos Roberto Oliva Alfaro Gerente de Pymes
José Antonio Pereira Alas Gerente de Agencias

Fuente: BANCO ABANK, S.A./ Elaboracién: PCR

Banco Abank, S.A. es una institucién organizada bajo el marco legal vigente y buenas practicas de gobierno
corporativo; cumpliendo con lo regulado en las “Normas de Gobierno Corporativo para las Entidades Financieras
(NPB4-48)". Para Banco Abank S.A., es importante contar con politicas y practicas sanas de gobierno corporativo, ya
que estas constituyen los principios fundamentales en los que se basa su filosofia organizacional, de manera que
genere confianza entre sus accionistas, clientes, empleados, acreedores, proveedores y la comunidad local e
internacional.

1 Junta directiva vigente desde el 05 de julio 2021.
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El banco se encuentra comprometido en promover la difusién y cumplimiento del contenido de su codigo de gobierno
corporativo y adecuarlo a los cambios que se generen en el entorno econémico y demas grupos de interés.

Responsabilidad empresarial

Banco Abank orienta sus esfuerzos en tres pilares fundamentales que incluyen educacion y economia; comunidad y
sociedad; y medio ambiente. El primer pilar tiene como finalidad transmitir a la poblacién el buen manejo de las finanzas
personales, fomentando el aprendizaje continuo para la toma de decisiones financieras informadas y promover una
cultura emprendedora mediante asesoria y herramientas para hacer exitosos los negocios.

En cuanto a la responsabilidad social, el banco apoya por medio de programas que beneficien de manera directa a
ciudadanos y comunidades, aportando en areas como la educacion, ayuda social, disminucién de pobreza y deporte,
entre otros. Finalmente, Abank fomenta una cultura de responsabilidad ambiental por medio de la concientizacion del
cambio climatico; campafias para la minimizacion de residuos, limpieza en playas y programas de siembra de arboles.

Finalmente, bajo la evaluacion interna efectuada por PCR a través de la encuesta ESG?, se obtuvo que Banco Abank,
S.A., realiza acciones que velan por el cuidado del medio ambiente, y cuenta con politicas de Gobierno Corporativo
que garantizan el correcto funcionamiento de la Junta Directiva, asi como de sus areas gerenciales y administrativas.

Riesgos financieros

Banco Abank, S.A. cuenta con una estructura organizacional definida que le permite administrar cada riesgo al que se
encuentra expuesto. Asimismo, la entidad cuenta con manuales, politicas, procedimientos y metodologias para la
debida gestion, la cual es revisada de forma periddica y oportuna para el debido control y monitoreo de distintos riesgos.

Riesgo crediticio
El mayor riesgo de Banco Abank se encuentra en la cartera de préstamos, la cual en términos brutos representa el

70.7% del total de activos (junio 2023: 88.0%). Para la adecuada gestion de este riesgo, el banco cuenta con politicas,
manuales y procedimientos acordes a la regulacién local para mitigar impactos en sus actividades de intermediacion.

PCR considera que el banco esta realizando acciones para controlar la morosidad de la cartera, la cual se ha visto
impactada en los Ultimos periodos, afectando la rentabilidad al requerir un mayor gasto de saneamiento. El banco se
ha caracterizado por mantener una morosidad alta comparada con el resto del sistema financiero, lo que demanda
mayores provisiones. Este modelo de negocio requiere mantener un diferencial de tasas alto que permita compensar
los elevados gastos de saneamiento. En ese sentido, la entidad ha mantenido una cobertura de reservas sobre la
cartera vencida suficiente de acuerdo con la regulacion local y limites prudenciales.

Andlisis de la cartera de préstamos

A la fecha de analisis, el banco registré un saldo en cartera neta de US$123.8 millones, mostrando un crecimiento
interanual de 2.36% (US$2.85 millones), inferior al reportado por el sector de bancos comerciales (5.84%). En los
ultimos cinco afios (2019-2023) el banco ha registrado una tasa de crecimiento anual compuesta (CAGR) de 32.01%.
Por otra parte, el 66.9% de la cartera estuvo destinada a préstamos a empresas privadas, mientras que el 33.1% se
orientd para préstamos de consumo. Adicionalmente, el 76.6% de la cartera se concentrd en los departamentos de
San Salvador y La Libertad, congruente con los niveles de actividad econémica de dicha region en el pais.

En términos brutos, la cartera reportd un saldo de US$133.13 millones, con una reduccion de 4.37% (US$6.08
millones). De acuerdo con la clasificacién por actividades econdmicas, las operaciones del banco se encuentran
concentradas en actividades comerciales y de consumo, con una participacion® sobre el total de cartera de 46.82% y
33.32% (junio-23: 44.04% y 55.96%, respectivamente); mientras que, los créditos destinados al sector servicios
representaron 11.07%. En cuanto al crecimiento por sector, se observé un ligero aumento de 1.52% (US$0.92 millones)
en comercio, seguido de servicios (US$14.66 millones), instituciones financieras (US$5.81 millones) e industria
manufacturera (US$5.15 millones); mientras que, consumo registré una disminucion de 42.6% (US$32.12 millones.)

Por otra parte, al evaluar el limite de créditos a personas relacionadas, de acuerdo con la Ley de Bancos, la cual
establece que los créditos considerados como relacionados no podran ser superiores al 5.0% del capital y reservas de
la sociedad, los créditos relacionados representaron el 0.4% del capital social y reservas de la sociedad, dando
cumplimiento a las disposiciones antes descritas. Adicionalmente, los 25 principales clientes representaron el 20.5%
de la cartera bruta, denotando una concentracién moderada, mientras que los principales 10 tuvieron una participacion
de 15.1%. Cabe destacar que dichos créditos son en su mayoria categoria de riesgo Al y cuentan con garantias
prendarias e hipotecarias.

2 Environmental, Social & Governance Assessment, por sus siglas en inglés. Encuesta que mide el nivel de desempefio de la entidad respecto a temas
de Responsabilidad Ambiental y Gobierno Corporativo.
% Se toma como referencia el saldo de la cartera bruta.
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CARTERA DE PRESTAMOS NETA (US$ MILLONES/ PORCENTAJE) CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA

ALMACENAJE Y
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OVARIACION EN PRESTAMOS NETOS

Fuente: BANCO ABANK, S.A./ Elaboracién: PCR

Calidad de cartera

A junio de 2024, al evaluar la calidad de la cartera de préstamos de la institucion, los créditos de bajo riesgo (Al y A2)
reportaron una participacion de 75.53%, mejorando respecto a junio 2023 (60.97%) debido a la migracion de categorias
de mayor riesgo a categorias de riesgo relativamente menor. En ese sentido, los préstamos en categoria “C” registraron
una reduccion de 5.49 p.p., con una participacion de 14.78%; mientras que, la categoria “E” o Pérdida se situdé en
0.33%, con una reduccion de 8.89 p.p., respecto a su comparativo interanual. La composicion de las categorias de
riesgo de Banco Abank se encuentran en funcion de su apetito de riesgo, denotando una alta presencia de créditos de
consumo y microfinancieros dentro de la cartera, siendo estos mas susceptibles a factores de incumplimiento.

Por su parte, los préstamos vencidos, en linea con la mejora evidenciada en las categorias de riesgos han registrado
una importante disminucién del 50.5% (US$9.28 millones) debido a reducciones en los segmentos comercio (US$5.4
millones), consumo (US$1.4 millones), otras actividades (US$1.1 millones) y servicios (1.0 millones). Adicionalmente,
el banco ha aplicado US$2.23 millones en castigos. El sector de consumo es el que presenta la mayor proporcion de
la cartera vencida total con una participacion de 60.1%, seguido de comercio con el 33.1%, servicios 4.5% e Industria
manufacturera el 2.4% restante.

En ese sentido, la disminucién en los préstamos vencidos por mejora en la calidad crediticia en conjunto con la
aplicacién de castigos generd una mejora en el indice de vencimiento de la cartera, ubicandolo en 6.83%; por debajo
del reportado a junio de 2023 (13.20%) y similar al promedio reportado al cierre de los Ultimos cinco afios (6.96%). Sin
embargo, este indicador, ain se encuentra por encima del promedio del sector de bancos comerciales (1.86%). Por
otra parte, Abank report6 provisiones para incobrabilidad de préstamos por US$9.31 millones, que corresponden a una
disminucion de 49% (US$8.93 millones). A pesar de la reduccion, la cobertura de reservas se ubic6 en 102.30%,
superior al limite prudencial y con un ligero incremento frente a lo reportado en junio de 2023 (99.28%) debido al control
en la morosidad de la cartera en el periodo. Adicionalmente, las provisiones generan una suficiencia de reservas de
6.99%, considerandose adecuadas para absorber posibles pérdidas por préstamos irrecuperables.

CALIDAD DE CARTERA E iNDICES DE MOROSIDAD (%) COBERTURA DE RESERVAS (EN US$ Y %)
20 137% 134% 160%
13.20%
20 ’ 14% . 140%
12% 15 101% 105% 107% 102%  120%
15 8.74% 100%
0 10%
759%  con 7.13% 883% g, 10 80%
0
10 60%
4.66% 9
6% 5 40%
5 4% . 20%
[ I S o
- 0% dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24 | .
s PROVISION PARA INCOBRABILIDAD DE PRESTAMOS
m— PRESTAMOS VENCIDOS COBERTURA DE RESERVAS (SSF)
INDICE DE VENCIMIENTO

Fuente: BANCO ABANK, S.A. — SSF/ Elaboracion: PCR.

El banco también realiza andlisis de cosechas de las colocaciones por segmento y sobre la cartera refinanciada. En el
andlisis se observa una tendencia de las cosechas mas recientes de un menor deterioro, en linea con los niveles de
morosidad en los Gltimos meses y acorde a la mejora evidenciada en las categorias de riesgo; aunque aun en niveles
altos. Por otra parte, a junio de 2024 el banco ha realizado una gestién adecuada de la cartera con medidas, la cual
present6 un saldo de US$2.04 millones a junio de 2024 con una reduccion interanual de 90.0% (US$18.44 millones).

4 Clasificacion de la cartera segln categorias internas de Banco Abank
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En ese sentido, también se dio una disminucién en la participacion de dicha cartera sobre la cartera total al pasar de
representar 15.09% a 1.56% en junio de 2024; mientras que la cartera vencida resulté6 con un saldo de US$0.12
millones; que representa una baja proporcion de la cartera total con un nivel de vencimiento moderado, pero asumible
para la entidad.

Riesgo de Mercado

La unidad encargada de la gestion de riesgo de mercado de Banco Abank, S.A. realiza estimaciones periddicas de las
pérdidas, simulando variaciones extremas y de efectos negativos en los valores de mercado de las variables de esos
riesgos® y en la metodologia para la determinacién de la exposicion de este riesgo se tiene como base de referencia
las variaciones histéricas experimentadas en el mercado, a fin de estimar o simular comportamientos futuros con cierto
grado de confianza; esto bajo la premisa que la evolucién futura de las variables del mercado se asemeje a la evolucién
pasada, desde el punto de vista estadistico.

A la fecha de andlisis, las inversiones financieras del banco totalizaron en US$26.7 millones, mostrando un crecimiento
interanual de 411.5% (US$21.44 millones), las cuales se concentran principalmente en titulos emitidos por el Estado
salvadorefio. En cuanto a participacion, pasaron de representar el 3.2% al 14.8% de los activos productivos. Al 30 de
junio de 2024, el portafolio de inversiones reporté un rendimiento promedio de 9.6% y se encuentra denominado en
dolares de los Estados Unidos de América, por lo que no existe un riesgo por tipo de cambio; ademas, sobre las
mismas, no se constituyeron provisiones por pérdidas.

Riesgo de Liquidez

Banco Abank, gestiona su riesgo de liquidez al monitorear principalmente lo siguiente: i) posiciones diarias de fuentes
y sus saldos de efectivos por periodos semanales; ii) brechas o diferencias de liquidez entre activos y pasivos por
periodos semanales y mensuales; iii) ratio de liquidez representado como el coeficiente de activos liquidos y liquidables
entre el monto de los pasivos y contingencias exigidas, el cual se calcula en periodos de 15 a 90 dias.

Fuentes de Fondeo

A junio de 2024 los pasivos totales de Banco Abank totalizaron en US$154.9 millones, presentando un aumento
interanual de 23.4% (US$29.4 millones), producto del crecimiento en los depésitos en 13.8% (US$15.6 millones),
préstamos (130.4%; US$6.10 millones), operaciones con pacto de retroventa (US$5.1 millones) y titulos de emision
propia (83%; US$3.7 millones). En términos de participacion, los depoésitos representaron el 82.7% de los pasivos
totales, seguido por los préstamos (7.0%), titulos de emision propia (5.3%) y operaciones con pacto de retroventa
(3.3%).

Los depdsitos son la principal fuente de fondeo de la entidad y presentaron una buena dinamica de crecimiento en el
periodo, impulsados por los depdsitos a mas de un afio plazo que aumentaron en US$18.45 millones y los depdsitos a
la vista en US$3.29 millones; mientras que, los depdsitos pactados hasta un afio plazo se redujeron en US$5.33
millones. Dentro de su composicién, el banco continla mostrando una mayor participacién en depdsitos a plazo con
una proporcion de 84.2% (84.2% a junio 2023); mientras que los depdsitos a la vista representaron el 13.5% (12.5% a
junio 2023).

En cuanto a la estructura de los depdésitos por tipo de cliente, la cartera se encuentra representada por depdsitos de
personas naturales con el 83.8%, seguido de los depositos de la pequefia empresa con 11.6%; mientras que, el 3.8%
restante esta distribuido en depdsitos de la gran empresa y 0.8% en entidades de Gobierno. De acuerdo con el reporte
de los 100 mayores depositantes, estos exhiben un indice de concentracion de 44.2%; mientras que los principales 25
representaron el 35.6%, reflejando una concentracion relativamente alta, evidenciando su franquicia depositaria aun
en desarrollo. La tasa de costo promedio de la cartera de depésitos a junio de 2024 y 2023 fue de 5.3% y 5.2%,
respectivamente.

COMPOSICION DE PASIVOS (PORCENTAJE) COMPOSICION DE DEPOSITOS (%)
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Fuente: BANCO ABANK, S.A. - SSF / Elaboraciéon: PCR

5 Riesgo de precios de mercado o cotizacién en las inversiones en titulos valores, los tipos de cambio y las tasas de interés.
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Al periodo de andlisis, el coeficiente de liquidez neta se ubicé en 30.58%, mayor al reportado en 2023 (19.25%),
producto del aumento en los fondos disponibles del banco en 4.7% (US$0.9 millones) y en el portafolio de inversiones
financieras en 411.5% (US$21.4 millones). Por otra parte, el indicador de fondos disponibles sobre depositos del
publico registré una ligera reduccion al pasar de 16.84% a 15.49%. La normativa vigente del BCR sobre la Gestion de
Riesgo de Liquidez (NRP-05) establece consideraciones especificas en cuanto a las brechas de liquidez para
instituciones financieras, donde se determina que las dos primeras bandas (30 a 60 dias) deben ser positivas (IV)
Brecha Acumulada. En este sentido, Banco Abank cumple con esta disposicién, denotando una adecuada gestion de
liquidez por encima del plazo establecido.

BRECHAS DE LIQUIDEZ (EN MILLONES US$)
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Fuente: BANCO ABANK, S.A./ Elaboracién: PCR

Riesgo de Solvencia

El banco ha mantenido histéricamente niveles de solvencia acorde a los requerimientos de sus riesgos de crédito,
mercado y operacionales, cumpliendo de manera satisfactoria con los estandares de la normativa local.
Adicionalmente, se realiza una capitalizacion de resultados que le permite mantener un crecimiento organico, sin poner
en peligro su posicion de solvencia. El coeficiente patrimonial y endeudamiento legal son apropiados al periodo de
andlisis y se espera que continten con dicha tendencia en el corto y mediano plazo.

Al periodo de analisis, el patrimonio registr6 un saldo de US$33.4 millones, con un crecimiento de 2.2% (US$0.7
millones), producto del aumento en el capital social por US$0.3 millones, reservas de capital por US$0.2 millones y
resultados por aplicar US$3.7 millones, que se compensaron con la reduccién del patrimonio restringido por US$3.5
millones. Por su parte, el fondo patrimonial totalizé en US$33.2 millones, reportando un incremento de 4.5% (US$1.4
millones; mientras que los activos ponderados por nivel de riesgo mostraron una variacion al alza de 5.7% (US$1.12
millones), lo que generé una relativa estabilidad en el coeficiente patrimonial que pasé de 23.23% a 22.98%, superior
al promedio reportado por el sector de Bancos comerciales (14.31%) y por el exigido por el regulador para Banco Abank
(14.5%).

Por otra parte, el banco reporté un indicador de endeudamiento legal de 21.43%, menor al registrado en junio de 2023
de 25.29%, pero aun muy superior al minimo exigido de 7.0%. Este comportamiento corresponde al incremento de
obligaciones de la entidad en sus multiples fuentes de fondeo, lo que también conllevé a un apalancamiento patrimonial
mayor que paso de 3.84 veces en 2023 a 4.64 en junio de 2024. Abank mantiene niveles de capital y patrimonio
adecuados para responder a los riesgos derivados de sus operaciones y niveles adecuados de apalancamiento.

Riesgo Operativo®
Para la mitigacion de las pérdidas de riesgos operativos, Banco Abank, S.A. disefia y actualiza periédicamente las
herramientas de monitoreo de sus procesos operacionales.

A la fecha de andlisis, Banco Abank continué con la implementacién del Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio
y el Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacién, de igual manera, el banco da continuidad a la identificacién
de riesgos operacionales que puedan afectar el negocio. Adicionalmente, con la finalidad de mejorar la identificacion y
reconocimiento de pérdidas relacionados con los riesgos no financieros, se elaboraron diferentes planes de accion
relacionados con el envio de boletines, capacitaciones y sensibilizacion a los clientes externos sobre el uso de la nueva
aplicacion digital del banco.

6 De acuerdo con el nuevo Acuerdo de Basilea Il, el riesgo operativo considera el riesgo de pérdida directa e indirecta causada por una insuficiencia o
falla de procesos, gente, sistemas internos o acontecimientos externos. Incluye también el riesgo legal.
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Dentro del riesgo operacional se considera también el riesgo legal, el cual comprende la exposicidon de riesgos por
incumplimiento que se traduzcan en penalizaciones, multas o dafios penales, las cuales resulten de las acciones de
supervision por parte del regulador, asi como acuerdos privados. Alineado con lo anterior, un incumplimiento legal
podria verse estrechamente relacionado con el riesgo reputacional, lo cual se traduce en la posibilidad de incurrir en
pérdidas, producto del deterioro de imagen de la entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas internas, cédigos
de gobierno corporativo, cédigos de conducta, lavado de dinero, entre otros, esto es mitigado por medio del apego a
las leyes y normativas locales.

Resultados Financieros

El banco ha registrado un deterioro importante de los indicadores de rentabilidad, situando al margen neto en 2.07%,
por debajo del reportado a junio de 2023 (7.64%), impactando en la rentabilidad sobre patrimonio anualizado (ROEA:
2.73%) y sobre activos (ROAA: 0.48%); ambos inferiores a los de junio de 2023 (ROEA: 11.38% y ROAA: 2.35%) y
también por debajo del promedio del sector (12.57% y 1.31%; respectivamente). La reduccién en la rentabilidad se
explica a partir de menores ingresos, un aumento del costo financiero y un gasto de saneamiento elevado para controlar
los niveles de morosidad.

A junio de 2024 el banco reportd ingresos de intermediacion por US$21.5 millones, que representan una reduccién
interanual de 11.7% (US$2.8 millones), producto de menores intereses de la cartera de préstamos por US$0.82
millones y de instrumentos financieros de inversién por US$2.50 millones debido a que se registraron menores
utilidades por venta de titulos valores, que se compensaron parcialmente por mayores intereses producto del aumento
del portafolio. Cabe destacar, ademas, que la cartera de préstamos bruta registré una reduccion interanual de 3.6% y
gue la tasa de rendimiento promedio de esta pas6 de 31.6% en junio de 2023 a 29.8% en junio de 2024.

Por su parte, los costos financieros totalizaron en US$5.19 millones, equivalente a un aumento de 52.3% (US$1.8
millones) debido al aumento en las fuentes de fondeo del banco; principalmente por depositos (+US$0.9 millones) y
otros costos financieros (+US$0.6 millones). Adicionalmente el costo financiero experimenté un incremento al pasar de
4.83% a 5.80%. Ante el comportamiento alcista de los costos y la reduccion en los ingresos de intermediacion, el
resultado de intermediacién vio una reduccion de US$4.6 millones, situandose en US$16.28 millones, lo que repercutid
en el margen de intermediacion que pasé de 85.98% a 75.83% a la fecha de andlisis.

Adicionalmente, el banco report6 un mayor gasto de saneamiento de activos de intermediacién de US$2.1 millones
(+21.1%) y que totalizaron en US$12.0 millones; lo que ocasiond un deterioro en el margen financiero, neto de reservas
que si situé en 21.39%, por debajo del reportado a junio de 2023 (44.59%). Por otra parte, se reportaron menores
gastos de administracion por US$1.5 millones (13.9%), explicado por menores gastos de funcionarios y empleados
(US$0.4 millones), gastos generales (US$1.0 millones) y depreciaciones y amortizaciones (US$0.1 millones); sin
embargo, no compenso el incremento en costos y la reduccién en ingresos, generando un resultado de operacion
negativo de -US$4.8 millones (junio 2023: US$0.14 millones) y situando al margen operativo en -21.76% (junio 2023:
0.55%).

A junio de 2024, el banco registré ingresos no operacionales por US$5.26 millones, lo que revirtié la pérdida
operacional, situando la utilidad neta en US$0.46 millones, menor en 76.14% respecto a junio 2023. Los ingresos no
operacionales corresponden principalmente a reversion de provisiones constituidas (US$0.4 millones), recuperacion
de gastos (US$.05 millones) y otros ingresos (US$4.1 millones).

INGRESOS Y MARGENES FINANCIEROS (MILLONES Y %) RENTABILIDAD (%)
60 100% 11.38%

12% 10.25%
~—

10%

0 7.36%,
40 I I 50% 8%
6%
= A I B ™ o«
0 2.35%
9 2.05%
1.87% 1.32%
20% ._—\_NS%
-50%

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24 0%

) dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24
s [NGRESOS DE INTERMEDIACION
mmmm COSTOS FINANCIEROS )
MARGEN DE INTERMEDIACION ROE (PCR) ROA (PCR)

MARGEN FINANCIEROS, NETO DE RESERVAS
Fuente: BANCO ABANK, S.A. - SSF / Elaboracién: PCR
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Instrumento Clasificado

Emisiéon de Programa de Papel Bursatil “PBABANK1”

La emisién se compone por papeles bursatiles, representada por anotaciones electrénicas de valores en cuenta,
colocados por Banco Abank, S.A. Los valores emitidos son obligaciones negociables (titulos de deuda). La emision se
encuentra dividida en una serie de tramos por la suma de hasta US$50 millones de délares de los Estados Unidos de
América.

DETALLE DE LA EMISION

Monto Emisién Plazo Maximo de Emisiéon  Valor Nominal Unitario
Hasta US$50,000,000.00 132 meses US$ 1,00.00

Fuente: Banco Abank, S.A. / Elaboracién: PCR
A continuacion, se establecen las principales caracteristicas de la Emision.

DATOS BASICOS DE LA EMISION
Banco Abank, S.A.
El plazo méaximo de duracién del programa es de hasta once afios, contados a partir de la fecha del
otorgamiento del asiento registral en el Registro Publico Bursatil. Cada uno de los tramos a colocar podra
realizar colocaciones sucesivas de valores con un plazo de hasta tres afios, sin exceder el monto maximo
autorizado. Ningun tramo podra tener fecha de vencimiento posterior al plazo de la emision.
Papeles Bursatiles, representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, a colocar por Banco
Clase de Valor Abank, S.A. a través de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. por medio de un programa de
colocaciones sucesivas a diferentes plazos.
Los valores a emitirse son titulos de deuda a cargo del emisor consistente en obligaciones representadas
por papeles bursatiles negociables y representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta a
favor de cada uno de sus titulares y representan su participacién individual en un crédito colectivo a cargo
del emisor, estructurado con un programa rotativo.
El monto maximo de la emisién para circular es de Cincuenta Millones de délares de los Estados Unidos de
América (US$50,000,000.00), durante el plazo de autorizacion que es de hasta once afios. Banco Abank,
S.A. podra realizar mltiples colocaciones de diversos plazos, siempre y cuando el monto en circulacién en
un momento dado no exceda esta cantidad.
El Banco pagara intereses sobre el saldo de las anotaciones electrénicas en cuenta de cada titular, durante
Tasas de interés el periodo de vigencia de la emisién, que se calcularan con base en el afio calendario. La tasa de interés
para cualquier tramo que se negocie podra ser fija, variable o a descuento.
Los fondos que se obtengan por la negociacién de esta emisién podran ser utilizados por el banco para el
financiamiento de operaciones activas y pasivas a corto y mediano plazo.
En el momento de ser emitidos cada uno de los tramos del Papel Bursétil representados por anotaciones
electrénicas de valores en cuenta podran estar garantizados con: 1) Cartera de préstamos otorgados por
Abank, S.A. hasta por al menos el 125% del monto emitido; y 2) Se podran emitir tramos sin una garantia
especifica. La cartera de préstamos que garantice la emision debera tener las siguientes caracteristicas:
a) Estar constituida en su totalidad por préstamos calificados con categoria “A1”.
b) Por un plazo de vencimiento igual o mayor a la caducidad del tramo a garantizar.
c) La garantia permanecera vigente por el plazo del tramo a negociar o hasta su completa cancelacion.
Garantias de la Emisién d)  Banco Abank, S.A. se obliga a mantener en todo momento una garantia de al menos el ciento
veinticinco por ciento de la cobertura del monto vigente de la emision y sustituir los préstamos que no
cumplan con la clasificacion de categoria “A1” de tal forma que la cartera de préstamos se encuentre
en todo momento en dicha categoria.
e) Encaso de cancelacion o vencimiento de préstamos o deterioro en la clasificaciéon de estos, Banco
Abank, S.A. debera sustituir el préstamo o los préstamos por otro u otros de caracteristicas analogas
al resto de la garantia.

Plazo del Programa

Naturaleza del Valor

Monto Maximo del Programa

Destino de los fondos

Moneda de Negociacion Dolares de los Estados Unidos de América
Fuente: Banco Abank, S.A. / Elaboracién: PCR

Respaldo de la Emision

Al periodo de andlisis, el saldo de la emisidn de papel bursétil Banco Abank 1 (PBABANK1) fue de US$8.17 millones,
distribuido en siete tramos (4-13), con una tasa de interés promedio de 7.8% y con un plazo de vencimiento hasta
veinticuatro meses. De acuerdo con la informacion proporcionada por el emisor, a la fecha de analisis no se tienen
tramos con garantia especifica vigentes.

RESUMEN DE MONTOS EMITIDOS (EN MILES US$

MONTO FECHA DE FECHA DE PLAZO -
TRAMOS VIGENTES NEGOCIADO GARANTIZADO COLOCACION VENCIMIENTO  MESES TASA PAGO CUPON

PBABANKO1-TRAMO 4 1,000.00 NO 14/7/2022 15/7/2024 24 7.25% MENSUAL
PBABANKO1-TRAMO 8 750.00 NO 19/9/2023 18/9/2024 12 7.25% MENSUAL
PBABANKO1-TRAMO 9 350.00 NO 24/10/2023 23/10/2024 12 7.25% MENSUAL
PBABANKO1-TRAMO 10 1,000.00 NO 6/12/2023 5/12/2024 12 8.00% MENSUAL
PBABANKO1-TRAMO 11 2,000.00 NO 19/2/2024 19/2/2025 12 8.25% MENSUAL
PBABANKO1-TRAMO 12 1,037.00 NO 16/4/2024 16/4/2025 12 8.25% MENSUAL
PBABANKO1-TRAMO 13 2,005.00 NO 19/6/2024 19/6/2025 12 8.25% MENSUAL
TOTAL 8,142.30 7.79% MENSUAL

Fuente: Banco Abank, S.A.- Bolsa de Valores de El Salvador / Elaboracién: PCR
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Estados Financieros No Auditados Banco Abank

BALANCE GENERAL (EN MILLONES US$

COMPONENTE
FONDOS DISPONIBLES 2279 1334 16.18 15.89 22.29 18.96 19.85
OPERACIONES CON PACTO DE RETROVENTA - - - - 1.00 0.32 =
INVERSIONES FINANCIERAS 281 13.49 3.51 13.24 14.78 5.21 26.65
CARTERA DE PRESTAMOS, NETA 4157  42.79 77.70 113.75  126.24 120.97 123.82
PRESTAMOS VIGENTES 4159  42.95 78.07 117.89  129.67 120.84 124.03
PRESTAMOS PACTADOS HASTA UN ANO PLAZO 2.87 1.03 5.22 4.05 6.46 3.53 6.23
PRESTAMOS PACTADOS A MAS DE UN ANO PLAZO 38.72  41.93 72.86 113.84  123.21 117.31 117.81
PRESTAMOS VENCIDOS 2.03 3.53 5.59 11.28 9.95 18.37 9.10
PROVISION PARA INCOBRABILIDAD DE PRESTAMOS -2.06 -3.70 -5.97 -15.42 -13.38 -18.24 9.31
OTROS ACTIVOS 6.34 7.42 8.11 8.68 6.20 10.79 9.01
ACTIVO FIJO 414 2.71 3.36 2.35 9.61 1.94 8.96
TOTAL ACTIVOS 77.64  79.75 108.86 153.91  180.11 158.20 188.29
PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO 48.68  51.69 78.89 112.46  138.07 117.26 144.01
DEPOSITOS 48.68  51.69 75.88 105.90  125.60 112.59 128.14
DEPOSITOS A LA VISTA 15.89 1152 11.94 12.31 15.39 14.07 17.35
DEPOSITOS PACTADOS HASTA UN ANO PLAZO 29.01  35.39 59.98 89.93 89.91 90.81 85.49
DEPOSITOS PACTADOS A MAS DE UN ANO PLAZO - - - - 17.17 3.95 22.39
DEPOSITOS RESTRINGIDOS E INACTIVOS 3.78 4.79 3.96 3.65 3.14 3.76 2.92
OPERACIONES CON PACTO DE RETROVENTA - - - 2.50 - - 5.09
PRESTAMOS - - 3.02 4.07 12.47 4.67 10.77
PRESTAMOS PACTADOS HASTA UN ANO PLAZO - - 3.02 1.00 4.23 1.61 458
PRESTAMOS PACTADOS A MAS DE UN ANO PLAZO - - - 3.07 3.07 3.07 1.54
PRESTAMOS PACTADOS A CINCO O MAS ANOS PLAZO - - - - 5.17 - 4.65
OBLIGACIONES A LA VISTA 0.05 0.06 0.09 0.42 0.37 0.23 0.51
TITULOS DE EMISION PROPIA - - - 7.57 5.56 4.46 8.17
CHEQUES Y OTROS VALORES POR APLICAR 0.03 0.02 - - - - -
OTROS PASIVOS 3.26 2.40 2.27 2.69 2.22 3.56 2.19
TOTAL PASIVOS 52.02  54.17 81.25 123.15  146.22 125.52 154.87
CAPITAL SOCIAL PAGADO 20.33  20.33 20.33 20.33 20.64 20.33 20.64
RESERVAS DE CAPITAL 2.88 3.03 3.26 3.70 3.94 3.70 3.94
RESULTADOS POR APLICAR 1.66 - 0.00 0.62 6.12 1.92 5.64
PATRIMONIO RESTRINGIDO 0.74 2.21 4.02 6.11 3.19 6.72 3.19
TOTAL PATRIMONIO 25.62  25.58 27.61 30.76 33.89 32.68 33.41
PASIVO + PATRIMONIO 77.64  79.75 108.86 153.91  180.11 158.20 188.29

Fuente: BANCO ABANK, S.A. / Elaboracién: PCR

ESTADO DE RESULTADOS (EN MILLONES US$

COMPONENTE dic-19  dic-20  dic-21
INGRESOS DE INTERMEDIACION 2896  24.69 26.91 40.99 46.72 24.32 21.48
COSTOS FINANCIEROS 2.12 1.99 2.58 5.33 7.37 3.41 5.19
UTILIDAD DE INTERMEDIACION 26.84  22.69 24.33 35.66 39.35 20.91 16.28
INGRESOS DE OTRAS OPERACIONES 3.22 1.70 1.80 1.96 1.46 0.79 0.60
COSTOS DE OTRAS OPERACIONES 0.55 0.63 0.26 0.93 1.24 0.60 0.16
UTILIDAD FINANCIERA 2951 2376 25.87 36.69 39.57 21.11 16.72
SANEAMIENTO DE ACTIVOS DE INTERMEDIACION 5.78 3.31 4.93 12.56 25.70 9.91 12.00
CASTIGOS DE ACTIVOS DE INTERMEDIACION 0.00 . . = - - -
UTILIDAD FINANCIERA, NETA DE RESERVAS 2374 2045 20.94 24.13 13.87 11.20 472
GASTOS DE ADMINISTRACION 2461  20.92 21.60 21.79 21.10 11.06 9.52
GASTOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 12.25 9.97 9.42 10.54 9.67 4.92 455
GASTOS GENERALES 10.79 9.39 10.55 9.59 9.66 5.26 422
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 1.57 1.57 1.63 1.66 1.77 0.88 0.75
PROVISIONES - - - - - - -
UTILIDAD DE OPERACION (0.87)  (0.47)  (0.66) 234 (7.23) 014  (4.80)
INGRESOS NO OPERACIONALES 2.38 1.97 2.94 2.10 9.60 1.78 5.26
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 1.51 1.50 2.28 4.44 2.37 1.92 0.46
GASTOS POR IMPUESTOS SOBRE LAS GANANCIAS 0.43 0.38 0.25 1.29 - - -
CONTRIBUCIONES ESPECIALES 0.07 0.10 - - - - -
UTILIDAD NETA 1.01 1.01 2.03 3.15 2.37 1.92 0.46

Fuente: BANCO ABANK, S.A. / Elaboracién: PCR
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INDICADORES FINANCIEROS (%

INDICADORES FINANCIEROS dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23

CALIDAD DE CARTERA (SSF)

VARIACION EN PRESTAMOS -3.26% 6.55%  79.99%  54.39% 8.09% 27.67%  -4.37T%
INDICE DE VENCIMIENTO 4.66% 7.59% 6.68% 8.74% 7.13% 13.20% 6.83%
COBERTURA DE RESERVAS 101.20% 104.77% 106.72% 136.66% 134.46% 99.28% 102.30%
SUFICIENCIA DE RESERVAS 4.72% 7.95% 7.13%  11.94% 9.58% 13.10% 6.99%
LIQUIDEZ

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ NETA 52.41% 51.74% 21.79% 22.38% 27.41% 19.25%  30.58%
FONDOS DISPONIBLES / DEPOSITOS CON EL PUBLICO 46.81% 25.81% 21.33% 15.01% 17.74% 16.84% 15.49%
Eg';ggﬁglssgg“IEII:I?:,SL'JEH\ICVOERSIONES FINANCIERAS / 52.57% 51.90% 25.95% 27.51% 30.31% 21.76%  36.29%
SOLVENCIA

COEFICIENTE PATRIMONIAL 46.75%  43.52%  30.37% 24.44% 22.45% 23.23% 22.98%
ENDEUDAMIENTO LEGAL 49.00%  48.10%  33.98% 25.20% 22.70% 25.29% 21.43%
ENDEUDAMIENTO SOBRE ACTIVOS 67.00% 67.93% 74.64% 80.01% 81.18% 79.34%  82.25%
APALANCAMIENTO PATRIMONIAL 2.03 212 2.94 4.00 4.31 3.84 4.64
RENTABILIDAD

RENDIMIENTO ACTIVOS PRODUCT. 63.29%  46.80% 33.75% 30.38%  30.65% 34.43% 27.28%
PRODUCTIVIDAD DE PRESTAMOS 65.89% 60.43% 34.24% 32.97% 30.07% 30.74%  30.65%
COSTO FINANCIERO 4.63% 3.78% 3.24% 3.95% 4.83% 4.83% 5.80%
COSTO DE LOS DEPOSITOS 4.05% 3.60% 3.20% 4.27% 4.83% 5.03% 5.85%
SPREAD FINANCIERO (SSF) 58.66%  43.02% 30.51% 26.43% 25.82% 29.60% 21.47%
MARGEN DE INTERMEDIACION 92.68% 91.93% 90.40% 87.00%  84.23% 85.98%  75.83%
MARGEN FINANCIERO 91.71% 90.05% 90.10%  85.44%  82.13% 84.05%  75.76%
MARGEN FINANCIEROS, NETO DE RESERVAS 73.75%  77.51% 72.93% 56.19% 28.79% 44.59% 21.39%
MARGEN OPERATIVO -2.72%  -1.80%  -2.30% 5.45% -15.00% 0.55% -21.76%
MARGEN NETO 3.15% 3.83% 7.08% 7.34% 4.93% 7.64% 2.07%
ROE (PCR) 3.95% 3.95% 7.36%  10.25% 7.00% 11.38% 2.73%
ROE (SSF) 3.95% 3.95% 7.36%  10.25% 7.10% 11.74% 2.74%
ROA (PCR) 1.30% 1.27% 1.87% 2.05% 1.32% 2.35% 0.48%
ROA (SSF) 1.30% 1.27% 1.87% 2.05% 1.34% 2.42% 0.49%
EFICIENCIA

CAPACIDAD ABSORC. GTO. ADMINIS 91.69% 92.20% 88.79% 61.10%  53.62% 52.88%  58.49%

Fuente: BANCO ABANK, S.A. / Elaboracién: PCR

Nota sobre informacion empleada para el andlisis

La informacion que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fuentes oficiales y
con firma de responsabilidad, por lo que la confiabilidad e integridad de esta le corresponden a quien firma. De igual
forma en el caso de la informacion contenida en los informes auditados, la compafiia de Auditoria o el Auditor a cargo,
son los responsables por su contenido.

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normativa vigente, PCR es responsable de la opiniéon emitida en
su calificacion de riesgo, considerando que en dicha opinion PCR se pronuncia sobre la informacion utilizada para el
analisis, indicando si esta es suficiente 0 no para emitir una opinién de riesgo, asi como también, en el caso de
evidenciarse cualquier accién que contradiga las leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con mecanismos para
pronunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple en todos los casos, con procesos internos de debida diligencia para la
revision de la informacion recibida.
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